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国内近期经济数据分析1
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国内制造业PMI数据连续两个月在荣枯线之下

资料来源：wind、江海汇鑫期货整理

6月份，中国制造业PMI数据为49.5%，与5月份持平。连续2个月制造业PMI数据在荣枯
线之下。
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通胀数据仍处于低位

PPI数据变化

资料来源：wind、江海汇鑫期货整理

CPI数据变化

资料来源：wind、江海汇鑫期货整理

6月CPI数据同比增长0.2%，环比下降0.1%。6月PPI数据同比下降0.8%，环比增长0.6%。
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房地产：商品房与土地成交高频数据未转强

100大中城市土地成交面积

资料来源：wind、江海汇鑫期货整理

30大中城市商品房成交面积

资料来源：wind、江海汇鑫期货整理

土地成交与商品房成交数据来看，新房市场成交仍处于下滑周期，尚未触底。
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2 国内货币、财政政策分析2



请务必阅读正文后免责声明

房地产：收储存量房项目数量不足以扭转市场

多部门在今年5月17日推出房地产政策，被称为“5.17”房地产政策组合拳，其中提到收
购已建成存量商品房用作保障性住房。被市场所期待。通过新闻统计已有约30个城市

出台政策，鼓励国资平台通过“收储”模式盘活存量房市场，用作市场化租赁住房、
保障性租赁住房等用途。

但因为属于市场化、商业性行为，租金收益不足以覆盖资金成本，因此截至目前进展
较为缓慢。
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货币政策：降息降准预期落空

LPR利率市场变化

资料来源：wind、江海汇鑫期货整理

MLF近几年投放量与利率变化

资料来源：wind、江海汇鑫期货整理

在4月30日中央政治局会议上，会议表述：要灵活运用利率和存款准备金率等政策工具，加大对实体
经济支持力度，降低社会综合融资成本。但截至目前没有降息降准发生。
另外央行为控制长端利率水平，央行发布公告称，将视情况开展临时正回购或临时逆回购操作。并宣
布近期面向部分公开市场业务一级交易商开展国债借入操作，计划做空国债。
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货币政策：公开市场操作

逆回购数量与利率变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

7月份以来，央行逆回购操作均处于地量阶段，每个交易日20亿，利率维持不变。

从公开市场净投放来看，处于正常水平，未明显放量。
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资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理
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财政政策：地方政府债券发行偏缓慢

地方政府债券发行累计值

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

地方政府债券发行当月值

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

在4月30日中央政治局会议上，关于财政政策表述：要及早发行并用好超长期特别国债，加快专项
债发行使用进度，保持必要的财政支出强度，确保基层“三保”按时足额支出。
但截至5月，地方政府发行债券累计值为28213亿元，去年同期为35379亿元，同比下降20.25%。
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财政政策：PSL预期落空

PSL发行量与利率变化

资料来源：wind、江海汇鑫期货整理

自23年12月，24年1月份合计新增5000亿PSL后，没有再继续发行。PSL余额持续回落，截
止5月末为2.82万亿，23年同期为3.09万亿。
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323 近期热点事件影响
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美国首轮总统辩论：特朗普好于拜登

6月28日上午拜登和特朗普举行了2024年美国总统大选首轮辩论，整体看，特朗普表现
略好于拜登。CNN调查也显示，67%的民众认为特朗普赢得首轮辩论的胜利。9月10日将进
行第二轮大选辩论。每次辩论后，因拜登与特朗普执政立场不同，市场预期将发生变化。

特朗普的主要立场包括：国内减税、加征关税、大力支持国内传统能源行业、解决俄
乌冲突及巴以冲突等。
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美国6月部分经济数据转弱，美联储降息预期增强

美国6月ISM制造业PMI续降至48.5%，低于预期的49.1%，连续三月萎缩；

6月ISM非制造业PMI下滑至48.8%，低于预期的52.5%，创2020年5月后新低。关注美国6月
通胀数据情况。

资料来源：wind、江海汇鑫期货整理
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中国共产党二十届三中全会

1、进一步全面深化改革

2、推进中国式现代化

有哪些新的改革措施值得关注！
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